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一、 指数动态及综述 

1. 策略指数持续创新 

近年来，各大指数商不断加强策略指数研发，创造了许多创新性风险因子，

创新型策略指数也层出不穷，策略指数因此一直维持高速发展的态势。创新型风

险因子的产生得益于投资理念的发展，新的投资理念给予股票收益风险特征新的

理解，最终以风险因子的形式被运用于指数的构建，推动了策略指数整体的发展。

2011 年，Russell 创建基于新型风格因子创建了动态与稳定的风格划分；2013 年，

Russell 推出高效率防御指数系列；2014 年，FTSE 推出基于价值、动量、规模、

估值组成综合因子的全球因子分散化指数系列；诸如此类的创新型因子，其它还

有质量因子，基本面因子，波动率因子等，风险因子的不断创新将会是策略指数

发展的重要推动力。 

A） MSCI宣布授权iShares低波动率指数 

2014 年 7 月 3 日，MSCI 宣布授权 MSCI AC Asia ex Japan Min Vol Index，MSCI 

Japan Min Vol Index，MSCI Europe Min Vol index 于 BlackRock 用于 iShares 低波

动率 ETF 的开发，这三只 ETF 将进一步扩充 2011 年建立的 iShares 低波动率 ETF

系列。 

B） SPDJI宣布发布质量指数系列 

2014 年 7 月 23 日，SPDJI 宣布发布质量指数系列，反映全球股票市场高质

量公司的表现。质量得分基于三项基本面指标计算，分别是 ROE，应计比率，

融资杠杆率。SPDJI 认为质量因子是一种明显区别于估值、价值、规模、波动率

之外的风险因子，发布此类指数系列可以进一步完善 SPDJI 的因子指数体系。此

次发布指数如下： 

 S&P Quality Global LargeMidCap Index  

 S&P Quality Developed LargeMidCap Index  
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 S&P Quality Developed Ex-U.S. LargeMidCap Index  

 S&P Quality Developed Ex-Japan LargeMidCap Index  

 S&P Quality Emerging LargeMidCap Index  

 S&P Quality Europe LargeMidCap Index  

 S&P Europe 350 Quality  

 S&P Quality Pan Asia LargeMidCap Index  

 S&P Quality Pan Asia Ex-Japan LargeMidCap Index  

 S&P Quality Japan LargeMidCap Index  

 S&P 500® Quality  

 S&P Quality United States LargeMidCap Index  

2. 各大指数商持续加快新兴市场布局 

新兴市场一直受到投资者的积极关注，各大指数商近期也在不断推进新型市

场地区的布局，SPDJI 发布大量覆盖较广的非洲股票指数，持续强化在非洲的影

响力，FTSE 加强与东盟各交易所的合作，修改发布东盟系列指数，MSCI 也在

发布大量因子系列指数，不断完善拉丁美洲指数体系的构建。非洲、东盟、拉丁

美洲正取得经济和财富的快速增长，这些新兴市场地区投资需求正在不断上升，

数据显示，新兴市场 ETF 连续 4 个月出现资金流入。在中国市场也是如此，在

二季度经济数据显示中国政府调控政策效果积极的同时，数据显示，7 月中国

ETF 流入金额较 6 月出现大幅增加达 36 亿美元。新兴市场虽暂时出现增长放缓

的局面，但长期仍将维持较好的经济发展预期，各大指数商也将持续加快这一领

域指数布局。 

A） MSCI宣布修改海外中国指数系列的编制方法 

2014 年 7 月 17 日，MSCI 宣布在广泛征询投资界意见基础上将对海外中国

指数系列进行编制方法的调整，主要涉及 IPO 公司进入指数的规则修订，最终

设定大规模 IPO 的公司可以快速进入指数样本股。 
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B） SPDJI宣布发布MILA太平洋联盟指数系列 

2014 年 7 月 24 日，SPDJI 宣布发布 S&P MILA 太平洋联盟指数系列，这是

首支反映太平洋联盟股票市场综合表现的指数，其中主要包括智利、哥伦比亚、

秘鲁、墨西哥四个国家。 

C） SPDJI宣布与墨西哥交易所达成合作协议 

2014 年 7 月 21 日，SPDJI 宣布与墨西哥交易所达成协议，该协议允许 SPDJI

授权和计算 BMV 指数系列，双方并将未来合作推出新指数。BMV 是美洲第五

大交易所，拉丁美洲第二大交易所，有超过 140 家上市，是国际投资者和本土投

资者交易墨西哥股票主要场所。 

3. 其他动态及规则变更 

A） MSCI与Barclays宣布联合发布绿色债券指数 

2014 年 7 月 1 日，MSCI 和 Barclays 宣布双方达成协议联合发布一条绿色债

券指数，反映固定收益市场中直接与环境相关的债券表现，成为 2013 年 6 月份

发布的固定收益 ESG 基准指数系列的一部分。 

B） 恒生宣布发布iBond综合全收益指数的子指数 

2014 年 7 月 23 日，恒生宣布将发布恒生 iBond 1708 全收益指数，是恒生 iBond

综合全收益指数（HSIBCI）的子指数，原子指数恒生 iBond 1407 全收益指数将

被从 HSIBCI 中移除。 

C） SPDJI宣布发布Dow Jones商品指数 
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2014 年 7 月 1 日，SPDJI 宣布发布 Dow Jones 商品指数，这条指数包含 23

个商品，采用等权重进行计算，每季度进行调整，具有分散化和流动性等特点，

是 S&P GSCI 系列指数的有效补充。 

二、 指数衍生品动态及综述 

1. 美国市场 7 月新发行 ETF、ETN 及 ETC 情况 

A） 国别类 ETF 

 中国 ETF:  Van Eck 发行了 1 只中国中小盘 ETF，投资于 100 个规模和流动

性最好的中小板与创业板上市公司； 

B） 主题类 ETF 

 行业类 ETF:  ALPS 发行了 1 只行业类 ETF，投资于从事黄金和白银开采的

美国上市公司； 

C） 策略类 ETF 

 聪明贝塔 ETF:  Compass EMP 首次发行了 3 只聪明贝塔 ETF，力图捕获低

波动股票表现；Calamos 发行了 1 只聪明贝塔 ETF，投资于规模大于 10 亿美

元的成长类型公司； 

 另类 ETF:  AdvisorShares 发行了 1 只主动管理型多策略 ETF，模拟对冲基

金业绩表现； 

 货币对冲 ETF:  iShares 发行了 1 只欧元与美元对冲 ETF； 

 技术指标 ETF:  First Trust 发行了 1 只技术指标类 ETF，投资于相对强弱指

标优异的 ETF； 

D） 固定收益类 ETF 

 暂无；  

E） 衍生品类 ETF 
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 商品类 ETF:  iShares 发行了 1 只房地产信托 ETF，投资于全球公开交易的

房地产信托基金； 

F） ETN 与 ETC 

 ETN:  Barclays 发行了 1 只 Women in Leadership ETN，投资于具有女性高

管的上市公司；Barclays Bank 发行了 1 只 Inverse U.S. Treasury Composite 

ETN，为投资者提供管理利率工具； 

2. 美国市场 7 月拟成立 ETF、ETN 及 ETC 情况 

A） 国别类 ETF 

 新兴市场 ETF:  iShares 拟发行 1 只新兴市场 ETF，投资于 MSCI 新兴市场

名单中市值最小的四分之一国家，避开“金砖四国”； 

B） 主题类 ETF 

 暂无； 

C） 策略类 ETF 

 聪明贝塔 ETF:  J.P. Morgan 拟发行 2 只聪明贝塔 ETF，分别跟踪 FTSE 

Emerging Diversified Factor Index 以及 FTSE U.S. Diversified Factor Index； 

 另类 ETF:  IndexIQ Advisors 拟发行 2 只模拟对冲基金 ETF 以及 1 只模拟私

募股权基金 ETF，分别模拟跟踪多空策略型对冲基金，事件驱动型对冲基金

以及并购私募股权基金业绩表现； 

 杠杆 ETF:  ProShares 拟发行 1 只双倍杠杆 ETF，以 FTSE China 50 指数为

基础；Direxion 拟发行 4 只杠杆类 ETF，包括债券和股票类； 

 反向 ETF:  ProShares 拟发行 2 只反向 ETF，以 FTSE China 50 指数为基础；

Direxion 拟发行 4 只反向类 ETF，包括债券和股票类； 

D） 固定收益类 ETF 
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 综合债 ETF:  Vident 拟发行 1 只固定收益类 ETF，投资国库券、抵押证券、

投资级公司债等；DB 拟发行 1 只中国债 ETF； 

E） 衍生品类 ETF 

 商品类 ETF:  Winklevoss Bitcoin Trust 拟发行 1 只比特币 ETF，期望替代投

资组合中的黄金配置； 

 互换类 ETF:  ProShares 拟发行 8 只 CDS 相关 ETF，为投资者管理利率变化

提供工具； 

F） ETN 与 ETC 

 暂无； 

3. Deutsche Börse Xetra 7 月挂牌 ETF、ETC 及 ETN 名单 

产品名称 标的指数 

ComStage MSCI Japan 100% Daily 

Hedged Euro UCITS ETF 
MSCI Japan 100% Hedged to EUR Index 
 

ComStage S&P 500 Euro 

DailyHedged Net TR UCITS ETF 
S&P 500 EUR Daily Hedged Index 
 

SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap 

UCITS ETF 
Russell 2000 Index 
 

  

4. NYSE 与 NASDAQ 7 月挂牌 ETF、ETC 及 ETN 名单 

挂牌地 上市 ETF 上市日期 

Nasdaq 
Compass EMP U.S. EQ Income 100 Enhanced Volatility Weighted 

Fund 
7/2/2014 

Nasdaq Compass EMP U.S. 500 Volatility Weighted Index ETF 7/2/2014 

Nasdaq Compass EMP U.S. 500 Enhanced Volatility Weighted Index ETF 7/2/2014 
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Nasdaq AdvisorShares Sunrise Multi-Strategy ETF 7/9/2014 

NYSE Arca iShares Global REIT ETF 7/10/2014 

NYSE Arca iShares Currency Hedged MSCI EMU ETF 7/10/2014 

NYSE Arca Barclays Women In Leadership ETN 7/10/2014 

Nasdaq Calamos Focus Growth ETF 7/14/2014 

NYSE Arca Sprott Gold Miners ETF 7/15/2014 

Nasdaq Barclays Inverse U.S. Treasury Composite ETN 7/15/2014 

Nasdaq First Trust Dorsey Wright International Focus 5 ETF 7/23/2014 

NYSE Arca Market Vectors ChinaAMC SME-ChiNext ETF 7/24/2014 

NYSE Arca Direxion Daily Mid Cap Bull 2X ETF 7/29/2014 

NYSE Arca Direxion Daily Small Cap Bull 2X ETF 7/29/2014 

NYSE Arca Direxion Daily 7-10 Year Treasury Bull 2X ETF 7/29/2014 

Nasdaq RBC Yorkville MLP ETN 7/29/2014 

NYSE Arca AdvisorShares Athena High Dividend ETF 7/30/2014 
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附 1:2014 年 6 月份各交易所股指衍生品成交量 

Derivative 

Exchange 

Jun Year-to-Date Total 

Stock Index Options Stock Index Futures Stock Index Options Stock Index Futures 

Number of  Notional  Number of  Notional  Number of  Notional  Number of  Notional  

Contracts  Turnover  Contracts  Turnover  Contracts  Turnover  Contracts  Turnover  

Traded    Traded    Traded    Traded    

Americas 

BM&FBOVESPA 300200 558118 1245550 71405.7 629809 719696 9057915 461820 

Bourse de 

Montreal 23843 175 539038 77085 254238 1861 2112078 299903 

CBOE Future 

Exchange NA NA 3657036 NA NA NA 22825540 NA
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Exchange India 

New Zealand NA NA 13 1.29 NA NA 13 1.29 

Osaka SE 3374638 NA 17771357 85111300 21098111 NA 110848280 

40275100

0 

Singapore 

Exchange 814468 NA 7432783 NA 4923539 NA 44946016 NA 

TAIFEX 9892418 4563810 2313982 3180880 55585418 24503100 16039219 20712300 

Thailand Futures 

Exchange 7964 NA 4202580 NA 33144 NA 8172253 NA 

Tokyo SE Group NA NA NA NA 47987 NA 3313230 35271300 

Europe - Africa - Middle East 

Athens Derivatives 

Exchange 19165 38.6 306032 627.35 112535 225.42 1766301 3573.49 

BME Spanish 

Exchanges 833105 9051 715705 59360 3739099 38683.7 4576088 351692 

Borsa Istanbul 95 40.25 558099 37482.7 1237 336.77 3374341 186199 

Budapest SE 0 0 18757 3567.18 0 0 174668 31833.6 

EUREX 23036314 813166 33401097 1509780 158314824 5700560 165413909 7904360 

Johannesburg SE 424092 1561.07 2103338 711338 1712090 9886.55 8244328 2702680 

Liffe 1552707 132331 4358553 324320 9363749 768010 18603462 1397720 

Moscow Exchange 3381183 308921 16497658 1505870 24147447 2115980 125613363 10938000 

OMX Nordic 

Exchange 849365 8832.28 2265122 34219.3 8533548 60569 15029936 223562 

Oslo Børs 82099 438.77 266030 1421.96 454564 1876.05 1612489 6641.35 

Tel Aviv SE 2992669 NA 4476 NA 22161163 NA 24805 NA 

 

附 2:2014 年 6 月份各交易所 ETF 交易量 

Exchange 
Jun 

Number of ETFs Total Turnover Number of Trades 

Americas  

BM&FBOVESPA 16 1585.73 105.21 

Colombia SE 6 125431.29 0.2 

Lima SE 3 5.88 0.01 

Mexican Exchange 484 76915 76459 

NASDAQ OMX 132 478364.21 16856.72 

NYSE 1463 243143.67 10972.54 

Santiago SE 105 7657 0.49 

TMX Group 421 5357.42 401.19 

Asia - Pacific 
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Australian SE 76 794.16 NA 

BSE India 36 1344.59 86.46 

Bursa Malaysia 6 0.78 0.12 

Hong Kong Exchanges 124 42806.31 128.73 

Indonesia SE 6 337.33 2.38 

Japan Exchange Group - Osaka NA NA NA 

Japan Exchange Group - Tokyo 179 2381139.17 NA 

Korea Exchange 161 11871325 1984.68 

National Stock Exchange India 39 13262.18 233.05 

New Zealand Exchange 5 4.01 0.29 

Shanghai SE 51 54709.82 1118 

Shenzhen SE 34 17090.25 204.85 

Singapore Exchange 89 182.38 NA 

Taiwan SE Corp. 21 15111.19 76.82 

The Stock Exchange of Thailand  17 340.9 5.97 

Europe - Africa - Middle East 

Athens Exchange 3 0.67 0.16 

BME Spanish Exchanges 73 562.92 0 

Borsa Istanbul 17 412.14 25.37 

Budapest SE 1 0 0.01 

Deutsche Börse 1029 8953.1 177.05 

Irish SE 1 0.6 0.03 

Johannesburg SE 44 5401.06 16.68 

Ljubljana SE 0 0 0 

London SE Group NA NA NA 

Luxembourg SE 142 0 0 

NASDAQ OMX Nordic Exchange  43 882.1 19.88 

Oslo Børs 46 2496.16 13.51 

Saudi Stock Exchange - Tadawul 3 3.72 0.09 

SIX Swiss Exchange 792 6650.97 70.24 

Warsaw SE NA NA NA 

Wiener Börse 20 0.3 0.01 
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